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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIiRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO ORDINARIA - N° 020/2024

Aos treze dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e quatro, na sede do
Instituto de Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n°
07.238.345/0001 — 27, localizado a Rua Henrique Moscoso, n® 1275 - Centro - Vila
Velhal/ES, reuniram-se na sala de reunides deste Instituto os membros do Comité de
Investimento, nomeados pela resolugdo N° 001/2017, atualizada pela Resolugéo n°
002/2024, sendo a reunido conduzida pelo Diretor Financeiro desta Autarquia, Sr.
Reynaldo Luiz Fassarella. Primeiramente, consigna-se a auséncia do membro Maria
Margarete Martins, pois encontra-se em periodo de descanso remunerado (férias).
Constatada a existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor agradeceu a presenca de
todos, dando assim inicio aos trabalhos. A reunido teve como pauta os seguintes
pontos: 1) Observacéo do cenario macroeconémico); 2) Aplicagao dos recursos
relativos a Contribuicdo Previdenciaria de novembro/2024; 3) Decisdo sobre
Superavit; 4) Assuntos Gerais. Os membros presentes do Comité de
Investimentos iniciaram a reunido deliberando da seguinte forma:

1) Observagcao do cenario macroecondmico — Conforme relatério emitido pela
LDB, no cenario local, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo o aumento do
risco fiscal e a frustragdo do mercado com o anuncio do pacote fiscal, que foi o
principal tema em destaque ao longo do més. Como consequéncia, o lbovespa
encerrou o periodo em queda. Em relagéo a politica fiscal, apés um longo periodo
de discussbes sobre a viabilidade futura do arcabouco fiscal nos proximos anos,
houve o anuncio de um pacote fiscal, o qual foi considerado insuficiente para as
necessidades atuais. Além disso, a alteracdo na faixa de isencédo do Imposto de
Renda, divulgada juntamente com o pacote, podera reduzir a arrecadacao a partir
de 2026. Esses fatores contribuiram para aumentar o estresse no mercado
financeiro. O cambio, por sua vez, continua sendo preocupante em um cenario em
que a politica monetaria norte-americana dificulta o desempenho das moedas ‘
relagéo ao dolar. Adicionalmente, o real tem sido impactado pelas incertezas e
torno da politica fiscal doméstica. Além disso, as expectativas de inflagéo

continuaram a piorar e a inflagéo corrente seguiu com uma composicdo incompative
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com a convergéncia para a meta. Diante desse ambiente de incerteza

sobre a

sustentabilidade da trajetéria da divida, pressdes inflacionarias derivadas da

depreciagdo cambial e aumento da percepcao de risco, o cenario se torna

propicio

para uma possivel aceleragédo no ritmo de aperto monetario na reunido do Copom

em dezembro. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas

de Juros - ETTJ" para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento

de 09.12.2024, e apresentada no item 3 do referido relatério como “Taxa de Juros

Real”, a taxa de juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno

estimada em 7,03% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10%

limitada pela SPREV para o ano de 2024 e 5,47% para o ano de 2025. O |

bovespa

fechou o més com performance negativa, seguindo na diregdo oposta da observada

nos indices globais, apresentando a performance de -3,12% no més. Dessa forma,

o lbovespa possui um comportamento negativo de -6,35% no ano e -1,31% nos

ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o

ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos

acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta

de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de

rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em

especial

para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a

reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao

beneficio da “marcagéo na curva” do prego desse ativo. 2) Aplicacio dos recursos

relativos a Contribuicao Previdenciaria de Novembro/2024; O membro Sr.

Reynaldo, iniciou a fala informando que o mercado brasileiro tem salientado que o

governo ndo tem cortado gasto, isso fez com que a Ultima reunido do BC aumentasse

em 1% a taxa de juros, enquanto o mercado apostava em aumento de 0,75%,

passando a Selic para 12,25%; ou seja, o mercado esta apresentando

que nao

mudara a perspectiva de melhora. Demonstrou também que em novembro ja

teriamos batido a meta, tendo hoje o percentual 11,56%, com uma pequena

‘gordura” de 2% aproximadamente. A bolsa americana apresentou em novembro

rentabilidade de aproximadamente 6% no més, BDR com média de 56% no perio 0
12 meses, enquanto a bolsa brasileira vem caindo bastante. Disse para ter

cautela nas aplicagdes no inicio do préximo ano, em relagéo as decisées dos fundos

que iremos aportar. Recordou da decisdo em reunido anterior, conforme dis
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Ata 019/2024, que iriamos remanejar 10 milhdes de reais, do fundo FIA Caixa Brasil
Ibovespa — da CEF, tendo em vista a queda que esse fundo vem sofrendo, e ficamos
esperando uma data melhor; no entanto ndo houve essa melhora, com isso a retirada
nao foi feita, opinando por continuar aguardando a melhora desse ativo. Foi
apresentada a posigcao da carteira de investimentos do IPVV, dentro da plataforma,
destacando que em titulos publicos, hoje, temos cerca de 590 milhées,
correspondente a 71% da carteira e que para o préximo ano podemos chegar até
72%, conforme limite sugerido pela Politica de Investimento. Informou da grande
concentragao desse ativo, mas que esta dentro do permitido, podendo chegar a
100%, pela resolugdo 4.963 do CMN. Os Titulos Publicos renderam até final de
novembro/2024 cerca de 10,45%, enquanto os fundos lastreados no DI renderam
cerca de 10,02%; vale considerar que os titulos DI rendem com base da Selic, que
hoje esta no percentual de 12,25% e ha uma sinalizagido de chegar a 14%. Dessa
forma, e diante de todo exposto, os membros do comité de Investimento deliberaram
que os créditos oriundos da contribuicdo previdenciaria, referente ao més de
novembro/2024, no valor aproximado de R$ 6 milhdes, deverdo ser aportados no
fundo BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC Fl, Banco do Brasil, (vide anexo ),
considerando a alta da rentabilidade apresentada pelos fundos DI e a perspectiva de
alta da SELIC. 3) Decisdao sobre Superavit: Ficou deliberado pelo Conselho
Deliberativo a reverséo do valor total de R$ 13.000.000,00 (treze milhdes de reais),
na proporcionalidade dos Fundos, sendo R$ 3.716.843,13 (trés milhdes, setecentos
e dezesseis mil oitocentos e quarenta e trés reais e treze centavos) para o Fundo
Financeiro e o valor de R$ 9.283.156,87 (nove milhdes, duzentos e oitenta e trés mil,
cento e cinquenta e seis reais e oitenta e sete centavos) para o Fundo Previdenciario.
A Sra. Mariana sugere um fundo proéprio para aporte desse valor; tendo em vista,
que esse recurso provém de uma fonte diferente. O valor do superavit podera ser
utilizado no ano de 2025. Assim, o valor transferido da conta de superavit para o

FUPREV sera aplicado no fundo Caixa Brasil Referenciado DI LP, da Caixa

pareceres referentes a ciéncia das aplicagdes e assinados por todos os membros.

Foi informado, também, o grande aumento dos recursos do Fuprev, demonstrando

que em novembro, tivemos uma rentabilidade 1,34%, e 12,49% no ano e que,(
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considerando a meta atuarial, estariamos com uma folga, até o momento, em torno
de 2%, indicando que o ano seré encerrado com essa “gordurinha”, atingindo a meta
(Vide Anexo Il). Nada mais havendo a tratar, o Diretor financeiro agradeceu a
presenca de todos e deu a reunido por encerrada, sendo lavrada a presente ata que

vai assinada por todos presentes.

Vila Velha, ES, 13 de dezembro de 2024.
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Anexo | - Lamina do fundo - BB PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI, Banco do

Brasil
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ANEXO Il — Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

RENTABILIDAD 1S DA CARTEIL VERSUS META ATUARIAL
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